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1 KAPITALFORVALTNINGSPOLICY

1.1 Bakgrund

Radda Barnens andamal &r att kdmpa for barns rattigheter bade nationellt och internationellt. Ridda
Barnens vision ar en varld dar alla barns rattigheter ar tillgodosedda. Det ar en varld dar varje barn
uppskattas och respekteras, dar alla barn har inflytande och dar alla barn har méjligheter och
framtidstro. Rddda Barnens atagande ar av langsiktig karaktar.

Dessa foreskrifter har faststallts av Radda Barnens styrelse efter beredning av
Kapitalforvaltningsutskottet.

1.2 Syfte

Kapitalfoérvaltningspolicyn ar ett styrinstrument och stéd for den interna kontrollen av Radda
Barnens kapitalférvaltning samt ett hjadlpmedel fér de personer som arbetar med
kapitalférvaltningen. Policyn reglerar bade langsiktig kapitalférvaltning och kortsiktig
likviditetsforvaltning.

Genom att 6vergripande mal, avkastningskrav, risknivaer, resultatutvardering, ansvar, befogenheter
och regler definieras och klarlaggs, skapas forutsattningar foér ett snabbt och korrekt beslutsfattande.
Policyn upprattas dven for att mota de legala och etiska krav som stalls pa Radda Barnen.

1.3 Uppdatering av policyn

Kapitalfoérvaltningspolicyn ska I6pande hallas uppdaterad med hansyn till aktuella férhallanden inom
Radda Barnen samt till utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Férvaltningspolicyn ska minst ses
over arligen.
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2 MALSATTNING OCH RISKTOLERANS

2.1 Overgripande mal

Den 6vergripande malsattningen med kapitalférvaltningen ar att starka Rddda Barnens finansiella
stallning i syfte att battre kunna uppfylla Raddda Barnens vision. Darutdver ska kapitalforvaltningen
bidra till att vid varije tillfalle sdkerstalla Rddda Barnens betalningskapacitet. Storleken pa kapitalet
ska Over tid 6verstiga 18 manaders [6pande kostnader, definierat som 18 manaders |6nekostnader
for Radda Barnens svenska verksamhet.

2.2 Tidsperspektiv

Mot bakgrund av Radda Barnens verksamhet och syftet med kapitalférvaltningen ska Radda Barnens
kapitalférvaltning vara av langsiktig karaktar.

2.3 Risktolerans

Da Radda Barnens kapitalférvaltning har ett langsiktigt syfte och malsattning kan visst risktagande
accepteras. En vagledning fér Radda Barnens dvergripande risktolerans ar att den férvantade
maximala vardeférandringen i kapitalférvaltningsportféljen inte bér uppga till mer dn 30 % under en
tolvmanadersperiod.

2.4 Avkastningsforvantan

Utifran Radda Barnens atagande och risktolerans ska avkastningsférvantan for den langsiktiga
kapitalférvaltningen vara ca 3 % realt per ar sett 6ver langre tidsperioder.

Kapitalfoérvaltningen utvarderas vid behov och som minst vid arlig revidering av
Kapitalfoérvaltningspolicyn for att sdkerstalla att arbetet bedrivs med Radda Barnens langsiktiga
strategi samt med hansyn till marknadens férutsattningar.
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3 STRATEGI — LANGSIKTIG KAPITALFORVALTNING

Detta kapitel beskriver hur Rddda Barnen ska agera for att, utifran sina forutsattningar, uppna sitt
langsiktiga atagande, d v s strategin. Foreskrifternai detta kapitel fungerar aven som kontrollverktyg
som syftar till att ge Rddda Barnen trygghet och sakerhet i kapitalférvaltningen samt goda
mojligheter att utvardera resultatet av férvaltningen.

3.1 Forvaltningsfilosofi

Radda Barnen har som 6vergripande mal for kapitalforvaltningen att stérka sin finansiella stallning
genom en avkastning pa sina placeringar. Den totala risknivan i portféljen ska vara relativt 1dg och
bygga pa indexnara forvaltning till 1dg kostnad. Portféljen ska dven utformas sa att risker som inte
forvantas ge bidrag till avkastningen ej ska férekomma. Vidare ar etik och ansvarsfullt 4gande
centralt fér Radda Barnen.

Mot bakgrund av detta ska:

e kapitalférvaltningen till storsta delen ske genom extern indexnéra férvaltning hos
véletablerade fondbolag

e strategisk allokering mellan tillgdngsslagen ej 6verlatas till férvaltare utanregleras i
forvaltningspolicyn

e s.k.dubbelmandat undvikas?

3.2 Tillgangsallokering

Tillgangsallokeringen uttrycks som en normalportfélj. Detta motsvarar den portféljsammansattning
som kravs for att den férvantade avkastningen ska motsvara avkastningsmalet dver tiden.

| forvaltningen av placeringstillgangarna efterstravas en fordelning av tillgangsslagen enligt tabell 1.

De jamforelseindex som anvands vid utvardering av forvaltningen ska i rimlig grad motsvara
underliggande tillgang avseende underliggande exponering och riskniva.

Tillgdngsslag Min Normal Max Jamforelseindex
Aktier 48 55 62

Svenska 13 20 27 SIX Return Index - SIXRX

Globala 73 80 87 MSCI All Country World
Rédntebdrande 18 25 32

Stats-, kommun- och 43 50 57 OMRX Bond

bostadsobligationer

Féretagsobligationer 43 50 57 Solactive SEK Fix Short IG
Credit Index?

Alternativa 10 20 30 OMRX T-bill +2%
Tabell 1 — Strategisk Tillgangsallokering och limiter

Temporar undervikt i alternativa tillgangar kan uppsta p.g.a. investeringarnas illikvida natur i
samband med uppbyggnad av portféljen eller vid forvaltarbyten. | sddant fall &r grundregeln att
undervikten ska fordelas proportionerligt mellan aktier och rantebarande, med hansyn tagen till
overgripande riskexponering.

! Med dubbelmandat avses att flera férvaltare har éverlappande forvaltningsmandat.
2 Eller motsvarande beroende pa geografisk inriktning, rante- och kreditrisk.
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Ranteportféljens sammansattning

Ranteportfoljen delas upp i olika segment dar man skiljer pa vardepapper emitterat av foretag
respektive stat, kommun och bolaneinstitut (hypotek) eller motsvarande. Ranteportféljen ska félja
allokeringen mellan vardepapperstyper enligt Tabell 1 - Strategisk Tillgdngsallokering och limiter.

Avseende ranterisk ska den genomsnittliga durationen i ranteportféljen ungefarligt motsvara den
aktuella durationen for portfdljens jamforelseindex.

Rérande allokering inom foretagsobligationer ska malsattningen vara att portféljen ska uppna en god
diversifiering avseende bade enskilda emittenter, branscher samt regioner.

Risken i ranteportféljen hanteras dessutom genom begransningar i kreditrating (kap. 5.2 tabell 4 och
5).

Aktieportféljens sammansattning

| forvaltningen av aktieportféljen ar utgdngspunkten en neutral allokering relativt marknaden vad
géller den geografiska allokeringen, med undantag for att andelen svenska aktier 6verviktas till 20 %.

Vid investering i utlindska aktiefonder kan aktuell férdelning i MSCI AC World Index tjana som
vagledning vid investeringen och vid uppfdljning.

AKTIER Foérdelning globala portfdljen | Fordelning totala
enl MSCI AC World (%) portfoljen (o)

Sverige 1 20
Europa exkl Sverige 15 12

USA (eg Nordamerika) 65 53

Japan 5 5
Emerging markets 11 8

Asien exkl Japan 3 2

Totalt 100 100

Tabell 2 — Baserat pa vikter for MSCI AC World Index per 2023-12-31,

Alternativa portféljens sammansattning

Med alternativa investeringar avses tillgdngar vars avkastning i huvudsak inte harstammar fran
riskpremien pa aktier eller rantebarande. Malsattningen med sammansattningen av den alternativa
portfoljen ar att den som helhet ska ha en 1ag korrelation gentemot aktie- och ranteportfoljen.
Utover detta bor den alternativa portféljens delar sinsemellan ha l1ag korrelation.

Nedan tabell ska ses som en vagledning for alternativa portfoljens sammanséattning, dar allokeringen
till de olika tillgdngsslagen tillats variera utefter marknadsférutsattningar samt tillgang till relevanta
och effektiva placeringar och produkter.
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Alternativa tillgangsslag Fordelning (%o)
Fastigheter 25
Skog 25
Private Equity/Direktinvesteringar 25
Ovrigt 25
Totalt 100

Tabell 3 — riktlinjer for alternativa portfoljens sammansdttning

3.3 Tillatna vardepapper

Rantebarande vardepapper

Investering tillats i rantebadrande vardepapper utstallda i svenska kronor eller rantebarande
vardepapper som ar valutasikrade till svenska kronor, direkt eller via fond. Rantebarande
vardepapper med kvartalsvis eller simre likviditet hanfors till den alternativa portféljen.

Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa depakonto, bankrikning och dagsinlaning. Ovrig tidsbunden
inlaning hanfors till rantebarande vardepapper.

Aktier

Vid placering i enskilda aktier inom ramen for aktieportféljen far Ridda Barnen endast investera i
aktier som ar borsnoterade, det vill siga som ar féremal for regelbunden handel pa auktoriserad
marknadsplats som star under tillsyn av myndighet. Vid nyemissioner kan avsteg fran borsnotering
goras under forutsattning att avsikten ar att aktierna omgaende ska borsnoteras.

Investering i onoterade aktier tillats men ska da klassas som alternativ investering.

Fonder

Placering far ske i fonder som har Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk myndighets,
tillstand och vars placeringsinriktning 6verensstammer med bestdmmelserna i denna policy.

3.4 Internationella Radda Barnen

Inom den globala rorelsen finns fran tid till annan ett behov av kapital fér att moéjliggéra olika former
av investeringar, antingen i den globala rérelsen som helhet eller inom en specifik medlem.
Uppkommer sddan mojlighet att investera inom den globala rérelsen ska detta behandlas som en
alternativ placering med samma riskhantering och férvantad avkastning.

3.5 Rebalansering

Portféljen ska kontinuerligt bevakas sa att de ingdende tillgdngsslagen inte under- eller 6verskrider
nagon limit. D3 ett tillgdngsslag befinner sig under eller 6ver sina limiter ska portféljen rebalanseras
snarast mojligt med beaktande av kostnader. Vid rebalansering ska justering goéras sa att innehavet
ater motsvarar den andel som specificerats i normalportfoljen.

8(21)



4 LIKVIDITETSFORVALTNING

4.1 Bakgrund

Radda Barnen far regelbundet gavor och bidrag som ska distribueras 6ver tiden. For att hantera de
likvida medel som pa kort eller lang sikt ska anvandas till projekt kravs riktlinjer for hur hanteringen
ska ske. Dessutom ar Radda Barnens betalningsberedskap beroende av tillgangen pa likvida medel, d
v s sadana tillgdngar som snabbt kan nyttjas for utbetalningar.

Syftet med att halla en likviditetsforvaltning ar saledes att alltid tillse att sadana tillgangar finns
tillgangliga och att de i forekommande fall genererar en rimlig avkastning.

4.2 Storlek pa likviditetsférvaltningen

For att sdkerstalla Riksforbundets I6pande betalningsformaga bor tillgadngliga likvida medel ej vara
lagre &n 3 manaders I6pande kostnader, definierat som Iénekostnader i den svenska verksamheten.
Om detta ej bedoms mojligt att uppna med hjalp av I6pande kassafldde ska likviditetsnivan starkas
genom avyttring av vardepapper i Riddda Barnens langsiktiga kapitalférvaltning. | sddant fall ska en
plan for dterbetalning upprattas och presenteras infor Kapitalforvaltningsutskottet.

| det fall likvida medel 6verstiger 9 manaders I6pande kostnader ska Kapitalforvaltningsutskottet
utreda och besluta huruvida 6verskott ska éverforas till Ridda Barnens langsiktiga kapitalférvaltning
alternativt placeras i rantebarande likvida tillgdngar. Behovet av likvida tillgdngar for att méta
ataganden fran 6ronmarkta gavor, dvs dndamalsbestamt kapital i eget kapital, ska da beaktas.

Storleken pa likviditeten ska I6pande rapporteras tillsammans med den langsiktiga
kapitalférvaltningen i enlighet med kapitel 7.

4.3 Tillatna emittenter

For att minska kreditrisken, d v s att en lantagare inte fullféljer sina ataganden, far placeringar endast
goras hos nedanstaende motparter;

Svenska staten, statliga verk och av svenska staten heldgda bolag
Svenska kommuner och regioner samt kommunala bolag

Banker och bankégda institut

Svenska bolaneinstitut

Foretag med hog kreditvardighet

For samtliga placeringar géller att placering ar tilldtet i enlighet med vad som anges i Tabell 4, ”Korta
rantebarande placeringar”, avseende kreditrisk.

4.4 Tillatna instrument

Placeringar far ske genom bankinlaning, i rintebarande vardepapper samt rante- och
obligationsfonder. For att minska ranterisken, d v s att en rantehdjning paverkar marknadsvardet av
placeringarna negativt, i denna forvaltning ska den genomsnittliga durationen for portféljen normalt
inte 6verstiga 0,5 ar. Utdver denna begransning galler dven att respektive vardepapper far normalt
ha en aterstdende 16ptid om maximalt 1 ar.

Placering i derivatinstrument ar inte tilldtet vid férvaltning av Raddda Barnens Likviditetsportfol;.
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o PRECISERINGAR

Detta kapitel beskriver generellt vilka begransningar som reglerar Rddda Barnens kapitalférvaltning.
Utover vad som beskrivs i detta kapitel regleras kapitalférvaltningen av de riktlinjer som anges i
Kapitel 3 - Strategi Langsiktig Kapitalférvaltning och Kapitel 4 - Likviditetsforvaltning.

5.1 Motparter

Godkanda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgangar ar:

e Virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for forvaltning av ndgon annans
finansiella instrument, enligt 2 kap 1§ lagen (2007:528) om vardepappersrorelse,

e Utlandsk institution som har tillstand motsvarande det som anges ovan och som star under
tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

Forvaring av vardepapper
Portféljens tillgangar ska férvaras hos:

e Viardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for
forvaring, enligt 2 kap 2 § lagen (2007:528) om vardepappersrorelse, eller

e Utlandska institutioner som har tillstand motsvarande det som anges i punkten ovan och som
star under tillsyn av myndigheter eller annat behorigt organ.

5.2 Risk

Kapitalplaceringar innebar som regel ett risktagande. Om kapitalforvaltningen ar effektiv erhalls en
okad férvantad avkastning genom en hojd riskniva, och en lagre risk erhalls pa bekostnad av en lagre
forvantad avkastning. Vid langsiktig kapitalférvaltning sjunker kansligheten for kortsiktiga
svangningar i tillgdngarnas varde. Den totala risknivan i Rddda Barnens kapitalférvaltning ska vara
relativt 13g. For att minska portféljens risk galler nedanstaende begransningar bland annat vad galler
valutarisker och kreditrisker. Portfoljens risk begriansas dessutom genom krav pa global
diversifiering av aktieportféljen och en begransning av andelen aktier och alternativa tillgangar.

Valutarisk

Utgangspunkten vid forvaltning av Radda Barnens portfolj ar att begransa valutarisken i forhallande
till Radda Barnens atagande. Rantebarande tillgangar i utlandska valutor ska valutasdkras, medan
aktier i normalfallet ej valutasidkras. Avseende valutasikring av alternativa tillgdngar bedéms detta
fran fall till fall, med utgangspunkten att investeringar med lag risk och valdefinierade kassafloden
normalt ar [Ampliga att valutasidkra och omvant. Valutasakring ska alltid vagas mot férvantad
avkastning, risk och kostnad.

Kreditrisk

For att minska risken att lantagaren inte fullgor sina betalningsforpliktelser ska nedanstaende
begransningar galla vid placering i rantebarande vardepapper. Korta rantebarande definieras som
tillfalliga placeringar av likvida medel med 16ptid kortare an 1 ar medan langa placeringar definieras
som strategiska rantebarande innehav (kan ha kortare |6ptid an ett ar) samt tillfalliga placeringar
med |6ptid langre dn 1 ar.

Med rating avses kreditrating utfardad av kreditratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody’s. |
de fall sddan rating inte finns att tillga, exempelvis inom féretagsobligationer, godkanns kreditrating
motsvarande ovanstaende kreditinstituts kriterier utfardad av annan aktor.
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Korta rantebarande placeringar (upp till 1 ar)

RATING FORDELNING
Min % Max %
A-1, K1 och/eller - 100
P-1
A-2 och/eller P-2 - 20
Tabell 4

Rating enligt Moody’s alternativt Standard & Poor’s kriterier.

Langa rantebirande placeringar (6verstigande 1 ar)

RATING FORDELNING

Min % Max %
AAA/Aaa 30 100
AA/Aa—A/A 70
BBB/Baa 40
BB/Ba— C/Ca eller 20
mgen ratmg

Tabell 5

Rating enligt Moody’s alternativt Standard & Poor’s kriterier.

For en forklaring av rating se bilaga 1.

Ovrigt
Blankning av enskilda vardepapper ar ej tillaten*
Utlaning av innehavda vardepapper ar ej tillaten

Stora exponeringar:

Upplaning for investering i vardepapper ar e;j tillatet

o aktieposti ett enskilt bolag - svenskt eller utlandskt - far langsiktigt utgora hogst 10

% av totala aktieplaceringar.

o hogst 20 % av ranteinnehavet far exponeras mot en enskild emittent, undantag gors
for svenska staten, Svensk Exportkredit och Kommuninvest.

3 Vid s kallad ”split rating” géller andelarna fér den lagsta ratingnivan. Ratingkrav ersétts av statlig garanti/borgen om sadan féreligger.
4 Blankning &r endast tillatet inom ramen for en forvaltningsstrategi, t ex. i en Hedgefond eller motsvarande, enligt vad som tillats avseende

Alternativa investeringar.
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5.3 Etik och Ansvarsfullt 4gande
Etiska Riktlinjer

Radda Barnen skai sin kapitalférvaltning vara en effektiv och ansvarsfull investerare. De féretag som
Radda Barnen investerar i ska kdnnetecknas av att de visar omsorg om miljon, tar hansyn till sociala
forhallanden och har en god dgarstyrning. (For definitioner, se bilaga 2).

Radda Barnens kapitalférvaltningspolicy foljer Giva Sveriges riktlinjer. Det innebar att etiska
aspekter kopplas till malen och syftet med Radda Barnens verksamhet, att de ar maojliga att folja upp
samt att policyn ar offentlig.

Kapital placeras huvudsakligen i indexnira aktiefonder, rantefonder? och alternativa produkter. De
foretag som ingar i fonderna ska verka i enlighet med de internationella konventioner som Sverige
undertecknat. (For en specifikation, se bilaga 3).

Radda Barnen ska i méjligast man undvika placeringar inom vapen, pornografi, alkohol och
fossilbaserade branslen. | fonderna far endast inga foretag som har mindre dn 5 procent av sin
omsattning fran alkohol, pornografi, tobak eller vapen. Vidare tillats ej placering i bolags vars
huvudsakliga verksamhet utgors av prospektering, utvinning eller produktion av fossila branslen.
(For narmare definition se bilaga 4).

Radda Barnen lagger ett stort ansvar pa den kapitalférvaltare som far ett uppdrag fran
organisationen. Forvaltaren ansvarar for att férvaltningen sker enligt de etiska kriterierna Radda
Barnen har stallt upp (se bilaga 3 och 4). Férvaltaren kan anvanda sig av extern part eller interna
resurser for att sdkerstalla att férvaltningen sker i enlighet med dessa. Om det visar sig att
forvaltningen enligt Radda Barnens bedémning inte svarar mot kriterierna ska Radda Barnen avyttra
det berérda innehavet.

Paverkan och ansvarsfullt 4gande

Inom sin allmdnna verksamhet samverkar Rddda Barnen med vissa foretag. Genom sadant samarbete
ser Rddda Barnen en mdjlighet att paverka och stotta féretag, och andra aktérer pd marknaden, i
syfte att de ska inforliva barns rattigheter, sa som de definieras i Children’s Rights and Business
Principles®. Rddda Barnen kan darmed inom ramen for sin allmanna verksamhet komma att samverka
med féretag som Radda Barnen inom kapitalférvaltningen inte kan investeraii eller 1ana ut till.

Ocksa genom kapitalférvaltningen har Radda Barnen en ambition och mojlighet att paverka. Utifran
sin placeringsfilosofi och de investeringsalternativ som viljs, ska Radda Barnen i mojligaste man
indirekt paverka placeringsformedlaren och marknaden. Riddda Barnen kan ocksa medverka vid
direkt paverkan pa foretag for barnets basta i fragor som ligger inom Radda Barnens karnomrade.

5.4 Radda Barnens bolag

En del av Riksforbundets verksamhet bedrivs i andra juridiska former dn den ideella organisationen.
For att skapa basta mojliga ekonomiska forutsattningar for dessa verksamheter att lyckas ska det
langa kapitalet inom kapitalplaceringarna kunna nyttjas for att starka kapitalet inom dessa
verksamheter. Kapitalforvaltningsutskottet bereder drende kring niva, form samt krav fér respektive
tillskott inom de olika verksamheterna for Riksstyrelsens beslut.

5 P& emittenter av foretagsobligationer stills samma krav som pa foretag som staller ut aktier. Svenska stats- och bostadsobligationer anses pa
grund av dess natur leva upp till Radda Barnens etiska krav.

6 Foretags riktlinjer for barns rattigheter: Radda Barnen, Unicef och FN:s Global Compact (se bilaga 5) har lanserat riktlinjer som hjalper foretag att
ta ett storre ansvar for barns rattigheter.
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6 LOKALFORENINGAR OCH DISTRIKT

6.1 Juridiska personer

Lokalféreningar och distrikt ar skilda fran Riksforbundet i och med att de &r egna juridiska personer
med egen ekonomisk redovisning, férvaltning och ledning.

6.2 Kapitalforvaltning i lokalforeningar och distrikt

Riksforbundet har idag en tydlig policy kring sin kapitalplacering, stéd av externa férvaltare, anstalld
kanslipersonal med vana/kompetens kring hantering av stérre kapital och dess férvaltning medan
lokalféreningar/distrikt ofta ej har detta stod. For att 6ka den férvantade avkastningen, sanka risken,
sanka kostnader och underlatta administrativt ska Riksférbundet erbjuda de lokalféreningar som sa
onskar rad och vagledning for forvaltning av deras kapital.
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1 ANSVAR

7.1 Riksstyrelsen

Radda Barnens styrelse faststaller kapitalférvaltningspolicyn efter kapitalférvaltningsutskottets
beredning och beslut.

Revision bor goras arligen eller vid behov.

7.2 Kapitalforvaltningsutskottet

Kapitalforvaltningsutskottets primara uppgift ar att utveckla och bereda beslut om Radda Barnens
kapitalforvaltning inklusive kapitalplaceringspolicy i styrelsen och utifran denna verka inom
omradena finansiell stallning, medelsférvaltning, likviditet och betalningskapacitet.

Kapitalforvaltningsutskottet ska sdkerstalla och kontrollera att faststalld Kapitalforvaltningspolicy
efterlevs.

Kapitalforvaltningsutskottet ska besluta om hur stor andel av Radda Barnens likvida medel som
utifran det finansiella laget kan féras 6ver fran den kortsiktiga likviditetsforvaltningen till den
langsiktiga kapitalférvaltningen.

7.3 CFO eller Senior Advisor

Radda Barnens CFO eller Senior Advisor ansvarar for att rapport om portféljens férdelning i relation
till kapitalférvaltningspolicyn och utveckling framlaggs till generalsekreterare och kapitalutskott
infor varje ordinarie mote for Kapitalforvaltningsutskottet. Rapporteringen ska innehalla uppgifter
om eventuella avvikelser, 6vertradelser av faststallda mandat och limiter samt information om vilka
korrigerande atgarder som vidtagits liksom hur likviditet och kapital forhaller sig till nivaerna enligt
punkt 4.3 och 2.1 ovan (3 respektive 18 manaders l6nekostnader).

CFO eller Senior Advisor kan dven via sarskild delegation fran Generalsekreterare verkstélla
upphandling samt avveckling av externa forvaltare inom ramen fér Kapitalforvaltningspolicyn, samt
via delegation fran Kapitalforvaltningsutskottet besluta och verkstélla reallokering (rebalansering)
av portfoljen.

7.4 Externa forvaltare

Externa forvaltare ansvarar for att den I6pande kapitalforvaltningen sker i enlighet med géllande
kapitalférvaltningspolicy.

Externa forvaltare genomfér férvaltning inom de ramar som faststallts av styrelsen och
Kapitalforvaltningsutskottet. De ansvarar aven for att rapport om placeringarnas férdelning och
resultat, i enlighet med marknadsstandarder sands till R&dda Barnen sa snart som mojligt efter varje
manadsskifte.
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8 BILAGOR

8.1 Bilaga 1: Definitioner av kreditbetyg fran Moody’s
och Standard & Poor’s ("S&P”)

Moody’s utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar Aaa har det basta betyget och C det
samsta. Varje kreditklass segmenteras i sin tur med ensiffra, 1, 2 eller 3, dar 1 4r bast och 3 sdmst.

S&P utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar AAA utgor det hogsta betyget och D
utgor det lagsta. Inom varje klass segmenteras kreditbetygen genom plus och minus.

Mooby’s’

Aaa

Bonds and preferred stock which are rated Aaa are judged to be of the best quality. They carry the
smallest degree of investment risk and are generally referred to as "gilt edged." Interest payments
are protected by a large or by an exceptionally stable margin and principal is secure. While the
various protective elements are likely to change, such changes as can be visualized are most unlikely
to impair the fundamentally strong position of such issues.

Aa

Bonds and preferred stock which are rated Aa are judged to be of high quality by all standards.
Together with the Aaa group they comprise what are generally known as high-grade bonds. They are
rated lower than the best bonds because margins of protection may not be as large as in Aaa
securities or fluctuation of protective elements may be of greater amplitude or there may be other
elements present which make the long-term risk appear somewhat larger than the Aaa securities.

A

Bonds and preferred stock which are rated A possess many favorable investment attributes and are
to be considered as upper-medium-grade obligations. Factors giving security to principal and interest
are considered adequate, but elements may be present which suggest a susceptibility to impairment
some time in the future.

Baa

Bonds and preferred stock which are rated Baa are considered as medium-grade obligations (i.e.,
they are neither highly protected nor poorly secured). Interest payments and principal security
appear adequate for the present but certain protective elements may be lacking or may be
characteristically unreliable over any great length of time. Such bonds lack outstanding investment
characteristics and in fact have speculative characteristics as well.

Ba

Bonds and preferred stock which are rated Ba are judged to have speculative elements; their future
cannot be considered as well-assured. Often the protection of interest and principal payments may
be very moderate, and thereby not well safeguarded during both good and bad times over the future.
Uncertainty of position characterizes bonds in this class.

B

Bonds and preferred stock which are rated B generally lack characteristics of the desirable
investment. Assurance of interest and principal payments or of maintenance of other terms of the
contract over any long period of time may be small.

Caa
Bonds and preferred stock which are rated Caa are of poor standing. Such issues may be in default or
there may be present elements of danger with respect to principal or interest.

7 Kalla: www.moody’s.com
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Ca
Bonds and preferred stock which are rated Ca represent obligations which are speculative in a high
degree. Such issues are often in default or have other marked shortcomings.

C
Bonds and preferred stock which are rated C are the lowest rated class of bonds, and issues so rated
can be regarded as having extremely poor prospects of ever attaining any real investment standing.

STANDARD & POOR’s8(“S&P”)
The issue ratings definitions are expressed in terms of default risk. As such, they pertain to senior
obligations of an entity.

AAA
An obligation rated ‘AAA’ has the highest rating assigned by Standard & Poor’s. The obligor’s capacity
to meet its financial commitment on the obligation is extremely strong.

AA
An obligation rated ‘AA’ differs from the highest-rated obligations only in small degree. The obligor’s
capacity to meet its financial commitment on the obligation is very strong.

A

An obligation rated ‘A’ is somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in
circumstances and economic conditions than obligations in higher-rated categories. However, the
obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is still strong.

BBB

An obligation rated ‘BBB’ exhibits adequate protection parameters. However, adverse economic
conditions or changing circumstances are more likely to lead to a weakened capacity of the obligor to
meet its financial commitment on the obligation.

BB,B,CCC,CC,andC

Obligations rated ‘BB’, ‘B’, ‘CCC’,‘CC’, and ‘C’ are regarded as having significant speculative
characteristics. ‘BB’ indicates the least degree of speculation and ‘C’ the highest. While such
obligations will likely have some quality and protective characteristics, these may be outweighed by
large uncertainties or major exposures to adverse conditions.

BB

An obligation rated ‘BB’ is less vulnerable to nonpayment than other speculative issues. However, it
faces major ongoing uncertainties or exposure to adverse business, financial, or economic conditions,
which could lead to the obligor’s inadequate capacity to meet its financial commitment on the
obligation.

B

An obligation rated ‘B’ is more vulnerable to nonpayment than obligations rated ‘BB’, but the obligor
currently has the capacity to meet its financial commitment on the obligation. Adverse business,
financial, or economic conditions will likely impair the obligor’s capacity or willingness to meet its
financial commitment on the obligation.

CCC

An obligation rated ‘CCC’ is currently vulnerable to nonpayment and is dependent upon favorable
business, financial, and economic conditions for the obligor to meet its financial commitment on the
obligation. In the event of adverse business, financial, or economic conditions, the obligor is not likely
to have the capacity to meet its financial commitment on the obligation.

CcC
An obligation rated ‘CC’ is currently highly vulnerable to nonpayment.

C
The ‘C’ rating may be used to cover a situation where a bankruptcy petition has been filed or similar
action has been taken, but payments on this obligation are being continued.

8 Killa: www.standardandpoors.com
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D

An obligation rated ‘D’ is in payment default. The ‘D’ rating category is used when payments on an
obligation are not made on the date due even if the applicable grace period has not expired, unless
Standard & Poor’s believes that such payments will be made during such grace period. The ‘D’ rating
also will be used upon the filing of a bankruptcy petition or the taking of a similar action if payments
on an obligation are jeopardized.

Plus (+) or minus (-)

The ratings from ‘AA’ to ‘CCC’ may be modified by the addition of a plus or minus sign to show
relative standing within the major rating categories.
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8.2 Bilaga 2: ESG (Environmental, Social and Governance)

Under senare ar har fragor kring manskliga rattigheter, barnarbete, miljé och korruption okat i
uppmarksamhet nar det galler finansiella placeringar och foretagsstyrning. Bland foretagen tillampas
begreppet CSR (Corporate Social Responsibility), vilket innebar att foretagen pa eget initiativ, utdver de
krav som stélls i lagstiftning, tar ansvar for sin roll i och paverkan pa samhillet. Pa investerarsidan
motsvaras detta begrepp av SRI (Social Responsible Investment), vilket star for ansvarsfulla eller hallbara
investeringar. De centrala bestandsdelarna i detta bendmns gédrna ESG. Innebdrden &r att ett ansvarsfullt
investerarbeteende ska beakta miljohansyn, fragor kring manskliga rattigheter och arbetsvillkor samt
bolagsstyrning. Pa det multilaterala planet har det skett en kodifiering av dessa forhallningssatt; bl.a. inom
FN, ILO, OECD, EU.

Kalla: Etiken, miljon och pensionerna; SOU 2008:107
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8.3 Bilaga 3: Karnkonventioner

Karnkonventioner som ska uppfyllas for att investering i foretaget ska vara mojlig:

FNs allmanna férklaring om de manskliga rattigheterna
FNs konvention om Barnets rattigheter
ILOs atta karnkonventioner om

o Barnarbete (138) inklusive konvention om férbud mot de varsta formerna av barnarbete och
omedelbara atgarder for att avskaffa dem (182)
o Tvangsarbete (29 och 105)
o  Forenings- och organisationsfrihet (87 och 98)
o  Diskriminering pa grund av kon, ras, alder och religion (100 och 111)
ILOs konvention 155 (hélsa och sdkerhet) samt 131 (I6nevillkor)
Miljo
o  FNs luftvardskonvention (om langvaga gransoverskridande luftféororeningar, 1979)
o  Montrealprotokollet (om begransad anvandning och utslapp av ozonnedbrytande amnen, 1987)
o  FNs klimatkonvention (Rio de Janeiro 1992) och Kyotoprotokollet (1997)
o Helsingforskonventionen (om skydd fér Ostersjdomradets marina milj, 1974)
o  Konventionen for skydd av den marina miljén i Nordostatlanten (OSPAR konventionen, 1998)
o  FNs konvention om biologisk mangfald (1992)
Vapen
o The Convention on the Prohibition of the Use, Stockpiling, Production and Transfer of Anti-
personnel Mines and on Their Destruction (1997)
o Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons (1968)
o Convention on the Prohibition of Development, Production, Stockpiling of Bacteriological
(Biological) and Toxin Weapons and on their destruction (1972)
o  Convention on Certain Conventional Weapons (CCW, 1980)
o  Chemical Weapons Convention (CWC, 1993)
o  Convention on Cluster Munitions (CCM, 2008)
Korruption
o United Nations Convention against Corruption (2003)
o  OECD Anti-bribery Convention (1997)
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8.4 Bilaga 4: Negativa kriterier

Investeringar ska undvikas i foretag vars produktion av varor och tjanster anses som olampliga eller oetiska
(alkohol, pornografi, tobak, vapen och fossila branslen).

Alkohol

Radda Barnen investerar endast i foretag dar mindre an 5 % av omsattningen harror fran verksamhet som
avser produktion eller forsaljning av alkohol.

Med alkoholhaltiga drycker avses drycker som har en hégre alkoholhalt an 2,25 volymprocent. Med
produktion av alkoholhaltiga drycker avses bryggandet av 6l, destillation av sprit, produktion av cider och
vin, och att blanda och tappa alkoholhaltiga drycker.

Pornografi

Radda Barnen investerar endast i foretag dar mindre dn 5 % av omséattningen harror fran produktion
och/eller tillhandahallande av pornografi.

Med pornografisk verksamhet avses skildring eller verksamhet av sexuell natur dar personlig omtanke ar
obefintlig och mansklig vardighet kranks. Med tillhandahallande avses formedling som ar ett resultat av
foretagets egna aktiva atgarder.

Tobak & Cannabis

Radda Barnen investerar endast i foretag dar mindre an 5 % av omsattningen harror fran verksamhet som
avser produktion eller forsaljning av tobak, cannabis eller kringprodukter.

Med produktion av tobak eller tobaksprodukter avses dgande av tobaksplantager samt produktion av
cigaretter, cigarrer, piptobak, snus, tuggtobak och andra tobaksprodukter.

Vapen

Radda Barnen investerar endast i foretag dar mindre an 5 % av omsattningen harror fran verksamhet som
avser produktion eller férsaljning av vapen.

For definition av vapen héanvisas till Férordning (1992: 1303) om krigsmateriel, bilaga till lagen om
krigsmateriel (SFS 1992: 1300), undantag gérs om vapen utformade for jakt eller sportskytte.

Fossila brénslen

Radda barnen investerar ej i foretag vars huvudsakliga verksamhet utgérs av prospektering, utvinning eller
produktion av fossila branslen. Hogre toleransniva avseende omsattning an for ovan sektorer motiveras
med den betydande del av varldsekonomin som energisektorn utgér, samt méjliggdérande av investering i
sa kallade omstéllningsbolag med en tydlig agenda for att exempelvis 6ka andelen férnybar
energiproduktion.
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8.5 Bilaga 5: FN:s Global Compact

FNs Global Compact

ar ett FN-initiativ (1999) som syftar till att framja naringslivet att ta sitt sociala ansvar. Generalsekreterarens
initiativ ledde till bildandet av "The Global Compact", som innefattar tio principer kring manskliga
rattigheter, arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption riktade till féretag. Principerna baseras pa féljande
FN-deklarationer:

FNs allmanna foérklaring om de manskliga rattigheterna,

ILOs deklaration om grundlaggande principer och rattigheter i arbetslivet,
Rio-deklarationen om miljé och utveckling,

e FNs konvention mot korruption.

For att vara med i Global Compact maste foretaget/organisationen skicka ett brev fran VD:n - foretradesvis
med godkdnnande av foretagets styrelse om att de stodjer Global Compact och dess principer - till FN:s
generalsekreterare. Dessutom se till att inkorporera Global Compacts principer i sin féretagsstrategi och
arbeta for att principerna blir en del av foretagskulturen i det dagliga arbetet.

Genom medlemskapet gor foretaget ett atagande att offentligt sta upp for Global Compact och dess
principer samt att i sin arsrapport redogora for hur de stodjer och arbetar for Global Compact och
initiativets tio principer. | maj 2013 var narmare 160 svenska foretag och organisationer registrerade
medlemmar i Global Compact.
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